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Mercados globales

Panorama Econdmico

Durante agosto y lo que ha transcurrido de
septiembre, los mercados han
permanecido atentos al desenlace de las
negociaciones arancelarias, a la evolucion
del dmbito geopolitico en Medio Oriente y
Ucrania, asi como a la publicacion de
indicadores econdémicos que permitan
anticipar la orientacion de la politica
monetaria que definira la Reserva Federal
(Fed) en su préxima reunion.
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En agosto, y ante la debilidad del délar, las
divisas de la canasta SDR' registraron una
apreciacién, tendencia que se ha
mantenido durante lo transcurrido en
septiembre.

Estados Unidos

El indice délar (DXY) acumulé pérdidas de
enero a junio; sin embargo, en julio

1 SDR. Derechos Especiales de Giro: Canasta del Fondo
Monetario Internacional (FMI) conformada por el ddlar
americano, euro, libra esterlina, renmimbi y yen japonés.
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interrumpid la racha al registrar una
apreciacion. No obstante, en agosto
retom6 la tendencia a la baja y volvié a
depreciarse.

Actualmente, el mercado permanece
atento a la publicacion de indicadores
econémicos que orienten las expectativas
sobre la proxima decision de la Reserva
Federal.

El consenso apunta a un recorte en la tasa
de referencia, particularmente tras
conocerse el incremento en la tasa de
desempleo, que pasé de 4.2% en julio a
4.3% en agosto, reflejando un deterioro en
el mercado laboral.

La atencion se centra ahora en la inflacion:
a cierre de julio se ubicé en 2.7% y la
prevision para agosto es un repunte a 2.9%,
dato que se dara a conocer el préximo 11 de
septiembre. La reunion de politica
monetaria de la Fed esta programada para
el 17 de septiembre.

Asia (Chinay Japon)

En Asia, las divisas registraron una
apreciacion frente al délar, impulsadas por
su debilidad global. El yen japonés fue la
segunda divisa con mayor avance dentro
de la canasta del SDR, con una ganancia de
1.9%, al fluctuar en un rango de 146.55 a
150.38 JPY/USD. Por su parte, el yuan
chino, aunque mostré6 el menor
incremento, se aprecid 1.1%, moviéndose
entre 7.13 'y 7.22 CNY/USD.

Pese al desempeno positivo de las divisas,
persisten retos relevantes en ambas
economias. En el caso de China, finalizé la
prorroga arancelaria vigente con Estados
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Unidos, mientras que el presidente Donald
Trump planteé la posibilidad de imponer
aranceles adicionales a China dado que
compra petréleo ruso.

En Japén, se desat6 una crisis politica tras
la dimision del primer ministro Shigeru
Ishiba, del Partido Liberal Democratico
(PLD), luego de que el partido perdiera la
mayoria en ambas camaras en las
elecciones del 20 de julio.

En materia de politica monetaria, el Banco
de Japén (BoJ) celebrara su préxima
reunion el 19 de septiembre, con la tasa de
referencia actualmente en 0.5%. El
mercado se mantiene expectante sobre
posibles ajustes, dado que el Bo) enfrenta
el reto de normalizar gradualmente su
politica tras anos de estimulos.

En China, el Banco Popular mantuvo sin
cambios su tasa de referencia en la reunién
de agosto, en linea con el objetivo de
sostener la estabilidad financiera mientras
enfrenta presiones derivadas de la
desaceleracion econémica y tensiones
comerciales.

Europa

En la Eurozona y el Reino Unido (RU), las
divisas registraron ganancias frente al
délar. El euro fue la divisa mas apreciada,
con un incremento de 2%, al fluctuar en un
rango de 1.14 a 1.17 USD/EUR, mientras que
la libra esterlina avanzé 1.8%, cotizando
entre 1.32y 1.36 USD/GBP.

En el ambito macroeconémico, ambas
regiones buscan consolidar el crecimiento
y fortalecer sus economias en un contexto
de menor dinamismo.

En politica monetaria, el Banco Central
Europeo (BCE) celebrarda su préxima
reunion el 12 de septiembre, con el
mercado a la espera de senales sobre

posibles recortes de tasas para apuntalar la
actividad econdmica y evitar un mayor
deterioro en el sector industrial.

Por su parte, el Banco de Inglaterra (BoE) se
reunira el 19 de septiembre, en un entorno
en el que persiste la incertidumbre sobre el
ritmo de crecimiento y la inflacion.

Comportamiento del petrdleo
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Durante agosto, los futuros del crudo West
Texas Intermediate (WTI) fluctuaron en un
rango de entre 61.93 y 67.33 délares por
barril (dpb), con un precio promedio de
63.91 dpb, un decremento de 4.7% con
respecto al precio de julio (67.09 dpb).

La cotizacion se vio presionada por el
anuncio de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo y aliados
(OPEP+), de un incremento de produccion
de 137 mil barriles diarios a partir de
octubre, como parte del proceso de
normalizacion tras los recortes aplicados
en el periodo posterior a la pandemia.

No obstante, las posibles sanciones a Rusia
en materia de crudo limitaron ligeramente
la caida de los precios, al anticiparse una
reduccion en la oferta global.
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Economia nacional

En México, el Paquete Econdémico fue
entregado al Congreso de la Union el 8 de
septiembre, integrado por los Criterios
Generales de Politica Econémica (CGPE), la
Ley de Ingresos de la Federacion (LIF) y el
Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PEF).

Dicho paquete debe ser aprobado en dos
etapas: la LIF, a mas tardar el 31 de octubre
(20 de octubre en la Camara de Diputados
y posteriormente en el Senado), y el PEF,
exclusivamente en la Camara de
Diputados, a mas tardar el 15 de noviembre.
Una vez aprobado, el Ejecutivo lo publica
en el Diario Oficial de la Federacion para su
entrada en vigor el 1 de enero del siguiente
ejercicio fiscal.

En este Paquete Econémico, el gobierno
proyecta que la economia crezca a un ritmo
de 1.8% a 2.8%, con un nivel de
endeudamiento equivalente a 52.3% del
PIB y un déficit pablico de 4.1% del PIB,
reflejando la continuidad de una politica
fiscal expansiva para sostener la inversion
social.

Comportamiento del peso
mexicano
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En México, el peso se apreci6 0.8%, al
pasar de 18.79 MXN/USD el 31 de julio a
18.64 MXN/USD al 29 de agosto. La
tendencia se mantuvo al 9 de septiembre,
cuando cerré en 18.63 MXN/USD. Este
desempeno respondié principalmente a la
debilidad del délar en los mercados
internacionales.

Comportamiento de las tasas de
inferés
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Al 10 de septiembre, se registraron
reducciones a lo largo de practicamente
toda la curva de rendimientos, con
excepcion del nodo de corto plazo. Este
comportamiento refleja la expectativa de
un recorte en la tasa de referencia por
parte de Banco de México (Banxico) en su
proxima reunion del 18 de septiembre, con
lo que el mercado anticipa que se ubique
en 7.5%.
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Perspectiva inflacionaria

Inflacion
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El Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) informé que la inflacién
interanual a cierre de agosto se ubicé en
3.57%, ligeramente superior al 3.51% de
julio. Este incremento se  debid
principalmente al alza de la inflacion no
subyacente, que pasé de 1.14% a 1.38%,
mientras que la inflacion interanual del
indice subyacente se mantuvo estable en
4.23%.

La estabilidad del indice subyacente indica
que continda bajo control, lo que refuerza
la expectativa de un recorte gradual en la
tasa de referencia en la préxima reunién de
Banxico.
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