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Panorama Econdmico

La Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE) en su
Informe provisional de febrero, mejoro la
perspectiva de crecimiento para la
economia mundial en 2024 con respecto al
informe de noviembre de 2023, lo cual fue
apoyado con la mejora en la perspectiva de
crecimiento de la economia
estadounidense, de la que se espera que se
expanda a un ritmo de 2.1% durante 2024.

El organismo espera que la economia
mundial crezca 2.9% (2.7% nov) en 2024 y
3% en 2025 (3% nov).

Pese a la mejora en la expectativa, esto
significaria una desaceleracion de 3.1% en
2023 a 2.9% en 2024.

Desempeno de divisas

En enero, el dblar se aprecid 1%. Con
excepcion de la libra esterlina, el resto de
las divisas de la canasta SDR' mostraron
una depreciacion respecto a la divisa.

1 SDR. Derechos Especiales de Giro: Canasta del Fondo
Monetario Internacional (FMI) conformada por el ddlar
americano, euro, libra esterlina, renmimbi y yen japonés.

Estados Unidos

En enero, el indice délar (DXY) revirtié las
pérdidas que tuvo en el dltimo trimestre de
2023, al valorizarse 1%.

En su primera reunién de politica
monetaria, el pasado 31 de enero, la
Reserva Federal (Fed) anuncié que
mantendra la tasa en un rango entre 5.25%
y 5.5%. Si bien no dio indicios de cuando
comenzaran los recortes de tasas, el
presidente del banco central, Jerome
Powell, durante la primera semana de
febrero, dio a conocer que es posible que
dichos recortes comiencen después del
primer trimestre del afo.

En cuanto a las previsiones de crecimiento,
la Fed mantuvo la tasa para 2023y 2024 en
2.6%y 1.4%, respectivamente. En tanto que
en inflacion, espera que se ubique en 2.4%
en 2024 y regrese al objetivo (2%) en 2026.

Por su parte la OCDE, mejor6 la expectativa
de crecimiento para 2024 a 2.1% (1.5%
previo) y mantuvo la expectativa para 2025
en 1.7%.

Asia (China 'y Japdn)

En enero, las divisas asiaticas se
depreciaron por lo que rompieron la racha
de dos apreciaciones consecutivas. El yen
fue la divisa mas depreciada de la canasta
SDR, con una depreciacion de 4.1%.
Mientras que el renmimbi chino se
deprecié 0.6%, y fluctué entre 7.15 y 7.22
CNY/USD.

La OCDE espera que la economia china se
expanda a un ritmo de 4.7% y 4.2% en 2024
y 2025, respectivamente. Lo que
significaria una desaceleracion desde el
5.2% al que se expandi6 la economia en
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2023, de acuerdo al dato provisional que
dio a conocer el Buré Nacional de
Estadisticas (BNE). En cuanto a Japén, la
OCDE mantuvo la expectativa de
crecimiento para 2024 de 1%, y ajusté a la
baja la de 2025 en 1% desde el 1.2% que
esperaba en el informe de noviembre.

Europa

En la eurozona y Reino Unido (RU), las
divisas mostraron un comportamiento
mixto. La libra fue la dnica divisa que se
aprecio respecto al délar, con una ganancia
marginal de 0.2% y con fluctuaciones entre
126 y 128 USD/GBP. En lo que
corresponde al euro, este fue la segunda
divisa mas depreciada de la cesta SDR
(después del yen japones) al desvalorizarse
1.2%, con movimientos entre 1.08 y 1.10
USD/EUR.

Previo al conflicto de Ucrania (y de las
sanciones que impuso la Unién Europea a
Rusia en términos energéticos), la
economia del RU padecia en mayor medida
los estragos de la separacion de la UE
(Brexit), y de los efectos del COVID. Por lo
que en ese momento las expectativas de
crecimiento eran mas negativas para RU.

No obstante, con el inicio de la guerra en
Ucrania, y la mejora en la economia de RU,
las expectativas de crecimiento son muy
similares. La OCDE mantuvo las
expectativas de crecimiento para RU en
0.7% y 1.2%, y redujo las de la eurozona
para 2023 a 0.6% (0.9% nov) y 1.3% (1.5%
en nov).
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Comportamiento del petrdleo

Petréleo
(Futuros WTI, Délares por Barril)
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Precio EMRendimiento —Volatilidad

Fuente: Elaborado por Grupo Arfilcon datos de Investing

Durante enero, los precios de los futuros
del West Texas Intermediate (WTI)
fluctuaron entre 70.38 y 78.01 délares por
barril (dpb). Con un precio promedio de
73.69 dpb, lo que significé un aumento de
2.1% con respecto al precio promedio de
diciembre de 2023 (72.1 dpb).

Los vaivenes en los precios obedecieron a
diferentes factores. No obstante, lo que
mas peso para las fluctuaciones se debi6 a
problemas geopoliticos en Medio Oriente.
Recordemos que Medio Oriente es una
region rica en petroleo, y que la
intensificacion de la guerra o extension de,
podria incidir no solo en la menor
produccién del llamado oro negro, sino en
la distribucion del mismo.

En este sentido, los siguientes eventos
generaron presiones sobre los precios de la
mezcla del WTI: continda la guerra
desmedida de Israel contra el pueblo
palestino; los ataques en conjunto de
Estados Unidos y RU contra rebeldes huties
de Yemen en el mar rojo; asi como los
bombardeos de Irdn en Siria e Irak a
supuestas bases terroristas.
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Economia nacional

Pese a la mejora en la expectativa de
crecimiento para Estados Unidos en 2024,
la OCDE mantuvo la expectativa de
crecimiento para 2024 y 2025 en 2.5% y
2%. Expectativas que resultan ligeramente
mas optimistas que la mediana de los
encuestados en la  Encuesta de
Citibanamex que esperan un crecimiento
de 2.4% y 2%; y que la mediana de los
encuestados en la Encuesta de Banxico que
esperan un crecimiento de 2.4% y 1.94%,
respectivamente.

Comportamiento del peso
mexicano
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Precio mRendimiento —Volatilidad

Fuente: Elaborado por Grupo Afl con datos de Banxico

En enero el peso mexicano se depreci6
0.8%, al cerrar al 31 de enero en 17.16
MXN/USD. Lo cual estuvo influido por la
apreciacion del délar tras dar a conocer
que mantendria la tasa objetivo.

Comportamiento de las tasas de
interés

Curva de Rendimientos
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Al 9 de febrero, las tasas tuvieron
comportamientos mixtos, no obstante,
estos fueron marginales.

En la primera reunién de politica monetaria
del Banco de México (Banxico), decidié que
mantendra la tasa en un nivel de 11.25%. El
banco central dijo que de acuerdo a la
informacion  disponible evaluara la
reduccion de la tasa objetivo.

Por lo que continuamos en el supuesto de
que es posible que Banxico reduzca la tasa
en su reunién de marzo en 25 puntos.

Perspectiva inflacionaria
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Inflacién Mensual —Subyacente —No Subyacente

De acuerdo al Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INECI), la inflacién
interanual al 31 de enero cerré en 4.88%.
Con respecto al 7.91% que registré en 2023.

El indice subyacente tuvo un aumento de
0.40% a tasa mensual y 4.76 a tasa anual.
Esto constituyd una reduccion con
respecto a diciembre.

En tanto que el indice de precios no
subyacente, present6é un aumento 2.37% a
tasa mensual y 5.24% a tasa anual. A tasa
mensual, al interior del indice, los
productos agropecuarios aumentaron a un
ritmo de 4.40% en tanto que los
energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno un 0.58%.
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